OCAK 2013 TARIH BASKILI
PARA POLITIKASI
DERS KITABINA iLiSKIN DUZELTME CETVELI

Unite 1, Sayfa 2, iinite ismi agagidaki sekilde giincellenmistir.

Bankacilik Sisteminin Faaliyetleri ve Kaydi Para

Unite 1, Sayfa 5, son paragrafta bulunan formiil asagidaki sekilde giincellenmistir.

MB=C+R

Unite 1, Sayfa 9, ilk paragrafin icerigi asagidaki sekilde giincellenmistir.
Merkez bankasi, bankalardan aldig1 zorunlu karsiliklar icin belirli bir faiz 6deyebilecegi gibi, herhangi bir deme yapmayadabilmektedir.

Unite 1, sayfa 16, “Kendimizi Sinayalim” 2. sorunun “e” sikki asadidaki sekilde degistirilmistir.
2. Asagidakilerden hangisi bir banka bilangosunun pasifinde yer almaz?

a. Ozkaynaklar

b. Mevduatlar

c. Serbest rezervler

d. Reeskont kredileri

e. Bankanin ihrag ettigi tahviller

Unite 1, Sayfa 16, Kendimizi Sinayalim, ii¢iincii sorunun icerigi asagidaki sekilde giincellenmistir.
3. Asagidakilerden hangisinde parasal tabanin kaynagina gére tanimi dogru olarak verilmistir?

a. NIV +NDV

b. MB+ NDV

c. MB+NIV

d C+R

e. NDV+C

Unite 2, Sayfa 22, “Dar Tanimli Para Arzi (MI)” bashkli konunun iiciincii paragrafin son ciimlesi ¢ikarilmistir.

Unite 2, Sayfa 27, son paragrafin icerigi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Merkez bankasi, agik piyasa islemleri yoluyla para tabanini istedigi oranda kontrol edebilir. Ancak reeskont kredileri tama-
men kontrolii altinda degildir. Ciinkii bankalarin merkez bankalarindan bor¢lanmalarini belirleyen tek faktor reeskont orani
degildir. Ornegin, reeskont orani ¢ok diisiik olsa bile, bankalar merkez bankasndan borglanmak istemeyebilirler. Bu durumda
merkez bankasi para tabanini istedigi gibi kontrol edemeyebilir.

Unite 2, Sayfa 32, on besinci formiil asagidaki sekilde giincellenmistir.

M=mx MB
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Unite 2, Sayfa 34, Sekil 2.1 agsagidaki sekilde giincellenmistir.

Dugsal Para Arzi
Egrisi

z\n
=
=

o v
=

e droflchret | redloyredrey

“
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x
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_ s p,

Unite 2, Sayfa 37, M o M.,, M, formiiller asagidaki sekilde giincellenmistir.
M, M, M3

Kitap genelinde “Bakanlar Kurulu” ifadesi “Cumhurbaskanligi” olarak giincellenmistir.
Kitap genelinde “Ozel Finans Kurumlar” ifadesi “Katihm Bankalari” olarak giincellenmistir.
Kitap genelinde “Basbakan” ifadesi “Cumhurbaskani” olarak giincellenmistir.

Unite 4, Sayfa 84, ilk paragraf asagidaki sekilde giincellenmistir.

... Artik merkez bankasi nihai hedefi gerceklestirmek igin ara hedef olarak para arzinin artis hizinin %3 diizeyinde gercekles-
mesini saglamaya ¢alisacaktir. ...

Unite 4, Sayfa 98, Sira Sizde 2'nin altina metin eklenmistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasrnin 2010 yilinin sonlarindan itibaren finansal istikrar: destekleyici bir amag olarak be-
nimseyerek dis finansal soklara karsi ekonominin dayanikliligini artirmak amaciyla yeni araglar kullanmaya bagladigindan
bahsetmistik.

Yukarida deginildigi gibi, zorunlu karsilik oranlar: kisa vade i¢in daha yiiksek olacak sekilde vadelere gore farklilagtirilmis,
yiikiimliiliik vadelerinin uzatilmas: tesvik edilmistir. Yine, sermaye hareketlerindeki agir1 oynakligin makroekonomik ve fi-
nansal istikrar iizerindeki olumsuz etkilerini sinirlamak, TCMB briit doviz rezervlerini gii¢lendirmek ve bankalara likidite
yonetimlerinde daha fazla esneklik saglamak amaciyla Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasrnin zorunlu kargiliklar kapsa-
minda gelistirdigi araglardan biri Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi (ROM)dir. Bunlara ilave olarak, kaldiraca dayali zorunlu
karsilik uygulamasiyla, kaldiracini asir1 diizeylere ¢ikaran bankalara ilave zorunlu karsilik oran: getirilerek, yiiksek kaldiragla
calismaktan kaynaklanabilecek risklerin onlenmesi amaglanmistur.

ROM uygulamasi baslamadan 6nce, zorunlu karsiliklar esas olarak, Tiirk lirast (TL) yiikiimliiliikler i¢in Tiirk Lirasi olarak, yabanci
para (YP) yiikiimliiliikler i¢in ise yabanci para olarak TCMBdeki hesaplarda tesis edilmekte idi. ROM uygulamastyla Tiirk Lirast
yiikiimliiliikler i¢in tutulmasi gereken zorunlu karsiliklarin bu giin i¢in en fazla %401 yabanci para cinsinden, en fazla %30’u stan-
dart altin cinsinden ve en fazla %5’i kaynag: yurtici yerlesiklerden toplanan islenmis veya hurda altin olan standart altin cinsinden
olmak iizere rezerv opsiyon katsayilar1 da dikkate alinarak hesaplanan tutar, TCMB{de tesis edilebilmektedir.

Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi (ROM), bankalarin TL olarak yatirmak zorunda olduklar: zorunlu karsiliklarinin belirli bir
yiizdesini YP ve altin cinsinden tesis edebilmelerine imkan taniyan bir uygulamadir. Bu uygulama, bankalar i¢in bir zorunlu-

2
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luk degil bir segenektir. Yani bankalar, isterlerse TL zorunlu karsilik tutarini TL olarak, arzu ederlerse de TCMB tarafindan ka-
rarlastirilan boliimiinii yabanci para veya altin ile yatirabilmektedirler. Yani bu imkénin hangi 6l¢iide kullanilabilecegi rezerv
opsiyonu oranit (ROO) ile belirlenmektedir. Bu uygulamayi se¢en bankalar yatiracaklar1 doviz veya altin tutarini hesaplarken
Rezerv Opsiyon Katsayisini (ROK) kullanmaktadir. Birim TL zorunlu karsilik basina tesis edilebilecek YP veya altin karsiligini
belirleyen katsayilar rezerv opsiyonu katsayist (ROK) olarak tanimlanmugtir.

ROM’un olusturulma siireci, Eyliil 2011'de baslamustir. Rezerv opsiyonu oraninin yiizde 10 olarak belirlendigi bu kararin ardin-
dan, Ekim ayinda rezerv opsiyonu orani yiizde 20’ye, takip eden ayda da yiizde 407 yiikseltilmistir. Rezerv opsiyon kullaniminda
katsayilarin farklilagtirilmas: 2012 Haziran doneminde yiizde 40°lik rezerv opsiyonuna yiizde 5’lik bir dilimin eklenip, bu dilim
icin ROK’un 1,4 olarak ilan edilmesiyle baglamustir. Sonrasinda, katsayilar: sirasiyla 1,7 ve 1,9 olarak belirlenen iki yiizde 5’lik
dilim daha ilave edilerek rezerv opsiyonu oran: yiizde 55e genisletilmistir. Rezerv opsiyonu oraninin yiizde 60’a ulagtig1 ve eklenen
son yiizde 5’lik dilim i¢in katsayinin 2 olarak belirlendigi kararda ise ilk yiizde 40’lik dilimin rezerv opsiyonu katsayisi da 1den
1,1%e yiikseltilmistir. Eyliil ve Ekim aylarinda tiim rezerv dilimler i¢in katsayilar sirasiyla 0,2 ve 0,1puan artirilmugtir.

TCMB ROM’u makroekonomik ve finansal istikrar amaglari dogrultusunda kullanirken yukarida insa siirecinde de bahsedil-
digi gibi rezerv opsiyon katsayilarinda ve oranlarinda giiniimiize degin pek ¢ok degisiklikler yapmustir. Ornegin 2016 yili Ekim
ayinda, altin cinsinden tasarruflarin ekonomiye kazandirilmast ve rezervlerin artirilmast amaciyla, Rezerv Opsiyon imkéni
kapsaminda zorunlu karsiliga standart altin kabulii igin saglanan % 30 oranina ilave olarak islenmis veya hurda altindan
donistiiriilen standart altinin zorunlu kargiliga kabul edilmesine yonelik olarak ROM kapsaminda yiizde 5 oraninda yeni bir
imkan dilimi olusturulmus ve bu dilimin rezerv opsiyonu katsayis1 1 olarak belirlenmistir.

Son olarak, TCMB 6 Agustos 2018’ deki Zorunlu Kargiliklara ligkin Basin Duyurusunda Rezerv opsiyonu mekanizmasi kapsa-
minda déviz imkani orani Gist sinirin yiizde 45’ten yiizde 40%a diistirmiis ve dilim araliklarini asagidaki sekilde belirlenmistir;

Mevcut Doviz Tesis imkani Rezerv Opsiyonu Katsayist Yeni Doviz Tesis imkani Rezerv Opsiyonu Katsayisi

(%) Dilimleri (%) Dilimleri
0-20 1,0 0-20 1,0
20-25 1,4 20-25 1,4
25-30 1,7 25-30 1,7
30-35 2,1 30-35 2,1
35-40 2,5 35-40 2,5
40-45 2,9

TCMB'nin zorunlu karsiliklar kapsaminda gelistirdigi baska bir ara¢ da kaldiraca dayali zorunlu kargiliklardir.

Finansal sistemde bor¢luluk diizeylerinin asir1 yitksek olmasi, son kiiresel finans krizinin temel nedenlerinden biri olarak
goriilmiistiir. Yitksek bor¢lulukla caligmaktan kaynaklanabilecek risklerin ortaya ¢tkmadan onlenebilmesi i¢in, borgluluklarini
asir1 diizeylere ¢ikaran bankalara ilave olarak zorunlu kargilik yiikkiimlilligii getiren “kaldiraca dayali zorunlu karsilik (KDZK)”
uygulamasi, TCMB tarafindan makro riskleri azaltici bir politika araci olarak 26 Aralik 2012 tarihinde yapilan diizenleme ile
asamali bir sekilde uygulamaya konulmustur.

TCMB tarafindan yapisal bir para politikasi araci olarak kullanilan kaldira¢ orani, ana sermayenin toplam pasif ve belirli
dikkate alinma oranlariyla bilango dig1 kalemler toplamina boliinmesi suretiyle (Ana Sermaye / [Pasif Toplami1 + Bilango Dis1
Kalemler]) hesaplanmaktadir.

Bu uygulamayla, kaldirag oranina gore uygulanacak zorunlu karsilik politikasina gore ilk asamada, 2013 yili son ¢eyrek or-
talama kaldirag oran1 yiizde 3-yiizde 3,5 arasinda kalan bankalara 2014 yilindan itibaren {i¢ kademede 1- 2 puan araliginda
ilave olarak zorunlu kargilik yiikiimliliigii getirilmigtir. TCMB tarafindan sonraki yillarda ilave olarak zorunlu karsilik orani
uygulanacak kaldirag oranu {ist limiti, kademeli olarak yiizde 5¢ artirilmasi ve bu diizeyde devam ettirilmesi karar1 verilmistir.

Unite 5, Sayfa 116, “Para Kurulu Sibtemi ve Dolarizasyon” ilk paragraf icerigi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Déviz kuru stratejisinin kat1 sekli olarak kargimiza iki uygulama ¢ikmaktadur. ...
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Unite 6, sayfa 137, “Tablo 6.1 Enflasyon Hedeflemesi Rejiminin Diinyada Yayilisi” asadidaki sekilde degistirilmistir.

Yillar Ulkeler Yillar Ulkeler
Isvigre
1989 Yeni Zelanda 2000 Glney Afrika
Tayland
Norveg
1990 Sili 2001 lzlanda
Macaristan
1991 Kanada 2002 Filipinler
Endonezya
1992 Israil 2005 Slovakya
Peru
Ingiltere
1993 Isveg 2006 Turkiye
Avusturya
1995 Gek Cum. 2007 Gana
G. Kore
Brezilya
Kolombiya )
1999 Meksika 2008 Kosta Rika
Polonya

Unite 6, Sayfa 147, “Kendimizi Sinayalim” sekizinci sorunun icerigi asagidaki sekilde giincellenmistir.
8. Ulkemizde uygulanan agik enflasyon hedeflemesi rejimi altinda, faiz kararlarinin alinmasi yetkisine sahip kurum
asagidakilerden hangisidir?
a. Hazine ve Maliye Bakanlig1
b. Cumbhurbagskanlig
c. Para Kurulu
d. TBMM Plan ve Biitce Dairesi
e. Hazine ve Maliye Bakani

Unite 7, Sayfa 172, “Kendimizi Sinayalim” birinci sorunun ierigi asagidaki sekilde giincellenmistir.

1. Asagidakilerden hangisi para politikasi yapicilarnin dogrudan etkileme giiciine sahip oldugu faizler arasinda yer almaktadir?
a. Tahvil faiz oranlar1
b. Tagit kredisi faiz orani
¢. Konut kredisi faiz orani
d. Gecelik faiz oran
e. Mevduat faiz oran1

Unite 7, Sayfa 172, “Kendimizi Sinayalim” ii¢iincii sorunun “d” sikki agagidaki sekilde giincellenmistir.
d. Gergeklesen enflasyonunun hedeflenenin altinda ve ¢ikt1 diizeyinin hedeflenene esit olmasi durumunda

Unite 8, Sayfa 196, “Mevduat Sigortasi” baslkli konunun ilk paragraf son ciimlesinin icerigi asagidaki sekilde
glincellenmistir.

... Tirkiyede mevduatin ve katilim fonlarinin sigortalanmasi yetki ve gorevi Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu’na (TMSF) aittir
ve mevduatlarin 100 bin liraya kadar olan kismu sigorta kapsamindadur. ...



